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DLA Piper i Sverige

Global advokatbyra med jurister i over 40 lander.

Fullservice.

250 anstallda.

160 jurister.

O

Stotta.

Vi bryr oss om andra,
uppskattar mangfald och
agerar eftertanksamt.

! DLA PIPER

\ .
Samarbeta. Vaga.
Vi ger, vi delar med oss Vi star raka och utmanar oss
och vi deltar. sjalva att tanka stort.

N
c/l\o

Overtriffa.

Vi 6vertraffar forvantningar.

€O nstitute
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1. Riktade emissioner



Allmant om riktade emissioner

 Huvudregel: Aktieagares foretradesratt i forhallande till antal
aktier de ager, 13:1 ABL.

* Mojlighet att avvika fran foretradesratt:
 Genom olika aktieslag i bolagsordningen.
* Genom beslut av stamman, av styrelsen med bemyndigande
fran stamman eller genom efterfoljande godkannande med
2/3 majoritet.
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Fordelar Nackdelar

* Modijlighet till en eller fler sarskilda e Utspadning for aktieagare.
investerare — forutsebara villkor.

e Sarskilda regler om teckningskurs.

* Snabbare och billigare — inget
prospekt.

* Inga emissionsgaranter, undvika
hoga kostnader for
garantiersattningar.
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Sjalvreglering

e Galler for bérsnoterade bolag.

 Risker vid handlande i strid med god sed: kritik och dalig
publicitet samt sanktionsavgifter.

* Exempel pa sjalvreglering:
e Svensk kod for bolagsstyrning.
e Aktiemarknadsnamndens (AMN) uttalanden om god sed pa
aktiemarknaden.
» Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés (ASK) regler om
god sed vid riktade kontantemissioner.
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Regler om god sed vid riktade kontantemissioner

Tradde ikraft den 7 juli 2023 och galler emissioner som
offentliggdrs efter den 1 september 2023.

* Nar far man gora riktade emissioner?
* Inte slentrianmassigt.
* Objektivt godtagbara skal.
* Hoga krav pa motivering.

* Till vem far man rikta en emission?
* Farinte utgora ett otillborligt gynnande av vissa aktiedagare.

* Vilken teckningskurs far man tillampa?
 Marknadsmassighet maste sakerstallas och motiveras.
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Informationskrav

* Marknadsmissbruksférordningen.

e Borsens informationskrav.
* ASK:

* Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt.

* Hur emissionskursen har bestamts eller ska bestammas och hur
marknadsmassigheten sakerstallts eller ska sakerstallas.

* Information om utfallet i emissionen och vilka som har tecknat,
sarskilt huruvida befintliga aktieagare har tecknat.
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Budplikt

e Skyldighet att [amna ett offentligt uppkopserbjudande pa hela
bolaget, om nagon, ensam eller tillsammans med narstaende,
uppnar ett innehav om 3/10 av rosterna i ett noterat bolag.

 Mojlighet att séka dispens hos AMN.

&
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2. Leo-emissioner och overlatelser



Allmant om Leo-reglerna (16 kap. ABL)

e Leo-reglerna tillampas nar ett publikt AB eller dess dotterbolag
fattar beslut om:

1. nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner
eller konvertibler,

2. Overlatelse av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
som har getts ut av ett bolag inom samma koncern, eller

3. vissa lan inom den s.k. Leo-kretsen.

* Beslut fattas pa bolagsstamman med 9/10 majoritet.

* Férbud mot bemyndigande.
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Leo-kretsen

* Leo-kretsen utgors av styrelseledamoter, VD och andra
anstallda i det emitterade bolaget eller annat bolag i samma
koncern.

e Utvidgade Leo-kretsen:
1. Personer som ar pa vag att tilltrada en Leo-position.

2. Nagon som har lamnat styrelsen eller bolagsledningen men
dessforinnan haft ett vasentligt inflytande over beslutets

utformning.
C..- €D nstitute



Undantag for overlatelser av mindre varde

e 16 kap. 5 a § ABL.

e De sarskilda kraven for overlatelser till Leo-personer galler

inte en Overlatelse vars varde motsvarar mindre an en procent

aVv koncernens varde.
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AMN 2021:09

 [|nititativuttalande som ersatter tidigare uttalanden avseende Leo-reglerna.
* Snavare tillampning av vasentlighetstroskeln, 16:5 a ABL:

* Vid t.ex. management buy-outs och for att mojliggora delagande i
dotterbolag till noterade bolag.

* Undantaget ska inte tillampas vid overlatelser av instrument i
borsbolaget, eller av instrument i dotterbolag till Leo-personer i
borsbolaget.

e Samtliga transaktioner med samma Leo-person under den narmast
foregaende tolvmanadersperioden ska laggas samman.

* For det fall beslut vid ett och samma tillfalle fattas om 6verlatelser till
flera Leo-personer i samma bolag, ska vasentlighetstroskeln tillampas
pa det sammanlagda vardet av dessa 6verlatelser.
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AMN 2023:16

e Vilka transaktioner ska beaktas nar man beraknar
vasentlighetstroskeln?

 AMN: Endast sadana transaktioner som
undantagsbestammelsen omfattar, dvs. overlatelser av
aktier, konvertibler och teckningsoptioner.

e Vad menas med vardet vid en 6verlatelse av optioner?
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Riktade emissioner och narstaendefragor
| borsnoterade bolag

Anna Berntorp och Emma Norburg, den 26 mars.

Till dig som deltog pa dagens webbinarium erbjuder vi nu
20 % rabatt pa uppfoljningskursen

Boka din plats senast den 1 december for att ta del av erbjudandet

Anvand rabattkod: webb20
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Lat oss veta vad du tycker!
Vi skulle uppskatta om du tog 30 sekunder till att fylla i var utvardering

Jag skulle kunna tanka mig en fordjupningskurs inom samma amne. *

Jag ar ndjd med webbinariet. *

1 = stammer inte alls. 5 = stdmmer helt. O Ja

O s O Nej

O 4

O s Ovriga kommentarer om webbinariet.
O 2

O 1 Ditt svar

Lank till utvarderingen finner du i chatten.



Fragor?



Tack for att ni har lyssnat!
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