Senaste praxis avseende
vardeoverforingar och kritisk kapitalbrist

Jessica Ostberg, den 27 mars 2024




Dagens agenda

* Fox House —HD Mal T 8042-21 (17:3 ABL m.m.)

e Vasterlosa — Svea hovratt Mal T 191-23 (Skadestand
borgenar olovlig vardeoverforing)

 Well Dressed —HD Mal T 7701-22 (KBR och bevisborda)







Huvudsakliga fragor

1. Lovligheten av en vinstutdelning enligt 17:3

2. Atervinning i konkurs

3. Forutsattningarna att fora en fullgorelsetalan om
bristtackningsansvar i samma process som talan om

aterbaring

‘ st




1. Lovligheten av en vinstutdelning enligt 17:3

* Beloppssparren — bedomningen ska grundas pa den senast
faststallda balansrakningen.

e Utrymmet for vinstutdelning bestams av hur en korrekt
balansrakning skulle ha sett ut.

 Nar ska en avsattning goras for en skadestandsfordran?

- En avsdttning dr en skuld som dr oviss vad gdller forfallotidpunkt eller belopp (3:9
ARL).

€ nstitute



1. Lovligheten av en vinstutdelning enligt 17:3

e Avsattning for skadestand
- Ar det sikert eller sannolikt att féretaget kommer att behéva betala skadestdnd?

- Det ska vara mer troligt att foretaget ska behéva betala dn att sa inte ska bli
fallet.

 Forsiktig bedomning och en objektiv vardering vad galler belopp:
- understodd av erfarenheter fran liknande transaktioner,

- bedémningar av externa experter



1. Lovligheten av en vinstutdelning enligt 17:3

 Forsiktighetsregeln 17:3 2 st — generalklausul
- | férsta hand generella riskbilden
- T.ex. sdrskild betydelse vid riskfylld eller konjunkturberoende verksamhet

- Aven enstaka konkreta risker kan behéva beaktas

 En eventualforpliktelse (som ej har behovt tas upp som avsattning i
balansrakningen) behdver inte beaktas vid forsiktighetsprovningen

- Annan bedémning om andra faktorer talar for férsiktighet
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Aterbiaring enligt 17:6 ABL

e Aterbéaring endast av det olovligen utdelade beloppet om véf star i
strid mot 17:3 ABL.

* Bolaget ska visa att mottagaren insag eller bort inse att
vardeoverforingen stod i strid med aktiebolagslagen.

* Vid ondstrosbedomningen kan s.k. oegentlig rattsvillfarelse fa
betydelse.

- Om mottagaren har gjort en rdttslig felbedomning av exempelvis innebdrden i en
viss transaktion och denna felbedémning framstar som urséktlig kan det medféra
att mottagaren anses ha varit i god tro.

 Tidpunkten for bedémningen av om ond tro forelag —
- ndr egendomen togs emot.



Bristtackningsansvaret enligt 17:7 ABL

e PBristtackningsansvar for:

- De personer som har medverkat till beslutet om vdrdeéverforingen.

- De som har medverkat till
- verkstallandet av beslutet eller

- till upprattandet eller faststallandet av en oriktig balansrakning som har
legat till grund for beslutet om vardeoverforing.

 QOaktsamhet eller uppsat for styrelseledamoter, VD, revisor m.fl.
 Minst grov oaktsamhet for aktieagare och andra (t.ex. advokater).
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Bristtackningsansvaret enligt 17:7 ABL

Uppsatsbedomningen

 Uppsat - vetskap om de faktiska forhallanden som innebar att
beslutet innefattade en olaglig vardeoverforing.

 Okunskap om lagens innehall saknar betydelse for bedomning
av uppsatsfragan.

- Den medverkande kan dock ga fri fran ansvar om denne har gjort en
réttslig felbedomning av inneboérden i en viss transaktion och denna

felbedémning framstar som ursdktlig.



Bristtackningsansvaret enligt 17:7 ABL

Oaktsamhetsbeddmningen

 Beddmningen ska utga fran forhallandena vid tidpunkten for
beslutet

* Avviker den aktuella personens agerande pa nagot relevant
satt fran vad som kan kravas av en person i den stédllningen?



2. Atervinning i konkurs — 4 kap KonkL

e P56 (Fox House)

”Ett aktiebolag drivs som regel i vinstsyfte och en investering i aktier
sker normalt med andamalet att fa avkastning pa det investerade
kapitalet. Vinstutdelning ar en typ av avkastning. Utgangspunkten
maste mot denna bakgrund vara att ett beslut om vinstutdelning inte
kan ses som en gava vid tillampningen av 4 kap. 6 §.”

* Vinstutdelningen 2015 ej otillborlig rattshandling (4:5 KL e;
tillamplig) (p 80 Fox House)



3. Forutsattningarna att fora en fullgorelsetalan om

bristtackningsansvar i samma process som talan om
aterbaring?

e Bristtackningsansvaret ar subsidiart till atergangsansvaret.

e Ska sta klart att atergang inte kan ske pga av god tro eller
saknar tillgangar.

 Av13kap. 1§ rattegangsbalken — fullgorelsetalan forutsatter
normalt att fordran ar forfallen.

 Undantag t.ex. nar skyldigheten att fullgora intrader forst da
nagon annan forpliktelse, om vilken talan har vackts i malet,
inte fullgors (se punkt 2 i paragrafen).
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3. Forutsattningarna att fora en fullgorelsetalan om
bristtackningsansvar i samma process som talan om
aterbaring?

* HD:s argument:

- Bristtédckningsansvar enligt aktiebolagslagen liknar i manga avseenden en
enkel borgen.

- Processekonomiskt fordelaktigt att kunna foéra en talan om
bristtdckningsansvar samtidigt som en talan om aterbdringsskyldighet.

e Slutsats - en talan om bristtackningsansvar kan foras samtidigt
med en talan om aterbaringsskyldighet mot en annan person,
trots att fordringen inte ar forfallen till betalning.
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Vasterlosa




Bristtackningsansvar

e Subsidiart till aterbaring
 Kan endast goras gallande av bolaget
- Borgendr kan inte kréva ersdttning enligt 17 kap 7 § ABL

 Daremot ratt till skadestand enligt 29 kap 1 § 2 men ABL, men
- Indirekt skada — orsakssamband enligt NJA 1979 s 157
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Orsakssambandet

Ingen reell vardedverforing skedde utan den beslutades
endast av bokforingstekniska och skattetekniska skal inom
koncernen.

“Eftersom det inte framkommit att utdelningsbeslutet innebar
att nagra likvida medel 6verfordes fran Scandinavian SIP
HOMES till moderbolaget eller paverkade dess mojligheter att
erhalla betalning enligt reversen instammer hovratten i
tingsrattens beddmning att det inte ar visat att Vasterlosas
bristande mojlighet att erhalla betalning for sin fordran berott

pa den otillatna vinstutdelningen.”
A, ¢




Well Dressed




Huvudsakliga fragor

1. Hur ska nettoforsaljningsvardet bestammas vid berakningen
av eget kapital?

2. Bevisborda och beviskrav

« Overgripande syftet med kapitalbristreglerna — skydda
borgenadrerna

* Personliga betalningsansvaret

- Handlingsdirigerande
- Okar borgendrernas méjligheter att fa betalt
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Den rattsliga provningen

* NJA 2009 s 210 Provningen av ansvarsfragan ska goras i tva
led.

1. Finns det objektiva forutsattningar for medansvar?

(i) Understeg bolagets eget kapital faktiskt den kritiska gransen
(jfr 25 kap. 18 § fjarde stycket).

(i) Har det funnits skal for styrelsen att anta att sa var fallet?
2. Styrelseledamotens eventuella forsumlighet.
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Kontrollbalansrakningen 25:14

« Upprattas i enlighet med ARL och god redovisningssed
* Fortlevnadsprincipen ska normalt tillampas

e \issa justeringar far goras — livsdugliga bolag ska inte
likvideras

* OBS! KBR behdver inte upprattas om det synliga egna
kapitalet enligt den ordinarie redovisningen visserligen visar

en kapitalbrist, men det star klart att det finns dvervarden
som far beaktas enligt 25 kap. 14 § ABL.
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Kontrollbalansrakningen 25:14

* Tillgangar far redovisas till nettoforsaljningsvardet

- forsdljningsvdrdet efter avdrag for berdknad forsdljningskostnad

e Nar forsaljningsvardet bestams ska hansyn tas till de sarskilda
marknadsforhallanden som kan tankas galla for varorna.

- Underlaget ska bygga pa realistiska antaganden och férvintningar
avseende det pris som varorna beréknas kunna sdljas for.

- Bedomningen kan exempelvis grundas pa férsdljnings- och lagerstatistik

och pa forsdljningsplaner.
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Bevisborda och beviskrav

 Borgenaren har bevisbérdan for att det finns objektiva
forutsattningar for ansvar.

* Ska bevisa att det rent faktiskt forelag en kritisk kapitalbrist.

- Viss bevisléttnad i forhallande till det beviskrav som normalt galler i
tvistemal.

- Ska bevisa de omstdndigheter som ska vara underlag fér domstolens
bedomning av vdérderingsfragan.

‘ st



Bevisborda och beviskrav

e Bedomningen av nettoforsaljningsvardet — bor kunna
acceptera varden inom ett relativt brett spann.

e Varderingen maste dock vara forankrad i verkliga forhallanden
och kunna forsvaras utifran vedertagna varderingsprinciper.

e Spekulativa och alltfor optimistiska antaganden om framtida
forsaljningspriser kan inte godtas.
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Bevisborda och beviskrav

e Utover faktisk kapitalbrist ska borgenaren ocksa bevisa att det
fanns skal for styrelseledamoterna att anta att sa var fallet.

- Ofta rdcker det att visa faktisk kritisk kapitalbrist.
e Om borgenaren har fullgjort sin bevisborda -

- Styrelseledamoten har att bevisa de omsténdigheter som i forekommande
fall aberopas till stod for att han eller hon inte har varit forsumlig.

- Aven hdr viss bevisldttnad.
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Bedomningen

 Borgenarerna - Varulagret hade i en kontrollbalansrakning

ratteligen inte kunnat tas upp till ett hogre forsaljningsvarde
an 20 procent over anskaffningsvardet.

- Aberopade drsredovisningarna fér 2016 och 2017 samt utdrag ur
huvudboken.

* Styrelseledamoéterna invdnde att forsaljningsvardet for

varulagret uppgick till det dubbla anskaffningsvardet, vilket
enligt dem ocksa utgjorde nettoforsaljningsvardet eftersom
nagra direkta forsaljningskostnader inte fanns.
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Bedomningen

Hogsta domstolens bedomning:

* |Inga sarkostnader av sadant slag som direkt kunde hanforas
till férsaljning av varorna i lagret.

 Borgenarernas bevisning ger konkret stod for pastaendena —
kapitalbrist forelag samt skal att anta det

e Ledamoterna ej visat att de inte varit forsumliga.

‘@ e



Ovriga fall

 PT Victoriahem, HD Mal T 5171-23

- Férsvarlighetsprévningen

- Yttrande enligt 18:4 — aktiedgarskyddsregel?

* Partiellt PT HD Mal B 7301-23

- Pafoljd vid brott mot laneférbud — ér uppsatliga brott mot laneférbudet ett
s.k. artbrott som ger fdngelse?

- Fallet ror ett fall av kringgaende av néirstaendelaneforbudet, se hovrdéttens

dom
‘ st



Vill du fordjupa dig?

Till dig som deltog pa dagens webbinarium erbjuder vi nu
20 % rabatt pa arets uppfoljningskurser:

Likvidation av aktiebolag inklusive ansvarsfragor for likvidatorn

Kapitalskyddet i AB

Centrala fragor inom aktiebolagsratten

Boka din plats senast den 5 april for att ta del av erbjudandet.

Anvand rabattkod: webb20

€ nstitute



Vad tyckte du om dagens webbinarium?

Ta garna 30 sekunder och svara pa fragorna under fliken
“Omrostningar” bredvid chattfliken.

Tack for dina synpunkter!
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