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Regelverket for forvaltare av vardepappersfonder
(UCITS)

UCITS-direktivet — Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG

Lagen (2004:46) om vardepappersfonder (implementerar tillsammans med Fl-féreskrifter UCITS-
direktivet och tva genomférandedirektiv, 2010/42 och 2010/43)

Forordning (2013:588) om vardepappersfonder
Foreskrifter - FFFS 2013:9 m fl.

Tre EU-férordningar 583/2010 (faktablad) — nya regler fran arsskiftet - och 584/2010
(gransoverskridande verksamhet) samt 2016/438 (forvaringsinstitut). Dessa har direkt effekt i Sverige,
liksom en sarskild forordning avseende penningmarknadsfonder, 2017/1131
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Regelverket for AlF-forvaltare

* Niva 1: Direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIFMD) "Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010”

* Niva 2: EU-férordningen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (nr 231/2013)
* Svensk lag: lagen (2013: 561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”)
* Foérordning (2013:587) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

* Foreskrifter fran Finansinspektionen (FFFS 2013:10) samt vagledning

* Riktlinjer fran ESMA samt vagledning/Q&A

* Finns aven EU-férordningar avseende riskkapitalfonder (nr 345/2013), europeiska fonder for socialt
foretagande (nr 346/2013), europeiska langsiktiga investeringsfonder (nr 2015/760), andrad genom nr
2023/606 samt penningmarknadsfonder (nr 2017:1131)
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Fondbolag/AlF-forvaltare ska dessutom tillampa:

* Lagen om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism
* Disclosureférordningen (taxonomiférordningen)

* DORA

* 4 kap. lagen om handel med finansiella instrument

* Blankningsférordningen

* UDI-lagen

* Marknadsmissbruksférordningen

* Marknadsféringslagen

* Lagen om vardepappersmarknaden (i tillampliga fall)

* Riktlinjer fran ESMA samt vagledning/Q&A
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Grundlaggande begrepp

» Vardepappersfond ar en fond bestaende av finansiella tillgangar vilken bildats genom kapitaltillskott fran
allmanheten (specialfonder kan dock ha en avgransad krets av investerare) och ags avdem som skjutit till
kapital.

* Alternativa investeringsfonder ar "féretag for kollektiva investeringar som tar emot kapital fran ett antal
investerare for att investera det i enlighet med en faststalld investeringspolicy till féorman for dessa
investerare”.

» Specialfonder faller in under definitionen av alternativ investeringsfond, men ocksa bolagskonstruktioner
sasom en riskkapitalfond eller en fastighetsfond i form av ett aktie- eller kommanditbolag. Specialfonder ska
som utgangspunkt folja de placeringsbegransningar som galler for vardepappersfonder, men med vissa
undantag efter tillstdnd fran Finansinspektionen. Dock grundlaggande krav pa riskspridning.

* Forvaringsinstitut ar en bank eller annat kreditinstitut som férvarar en vardepappersfonds tillgangar och som
skoter in- och utbetalningar avseende fonden, samt kontrollerar att fondbestammelserna foljs. Varje AlF ska
ocksa ha ett forvaringsinstitut som évervakar penningfléden, kép och inlésen, vardering, och att AlF-forvaltaren
agerar enligt lag och fondbestammelser, m.m. (kan aven vara vardepappersinstitut).
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Tillstandsplikt

. Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder reglerar forvaltarna av alternativa investeringsfonder, inte fonderna
- med undantag for specialfonder.

. Tva olika typer av AlF-forvaltare: intern eller extern.

. Antingen tillstandsplikt eller registreringsskyldighet.

* Tillstdnd kravs inte for forvaltare vars fonder har tillgangar, inklusive sddana som forvarvats genom finansiell havstang,
inte 6verstiger 100 miljoner euro.

e Tillstand kravs inte heller for forvaltare vars fonders tillgangar inte 6verstiger 500 miljoner euro, om fondportféljerna
bestar av AlF-fonder utan finansiell havstang och saknar ratt till inlésen under en period pa fem ar fran dagen foér den
forsta placeringen i AlF-fonden.

* Vissa AlF-forvaltare ar dock helt undantagna fran lagens tillampningsomrade, bl.a. "holdingbolag”

. Svenskt aktiebolag far enligt lagen om vardepappersfonder ges tillstand

e att bedriva fondverksamhet savitt avser vardepappersfonder
* att bedriva diskretionar portféljférvaltning

. Ett fondbolag kan aven forvalta AlF-fonder (exempelvis specialfonder) och vice versa, men maste da sdka och beviljas
tillstand enligt LAIF respektive LVF.
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Sidotillstand

Externa AlF-forvaltare kan forvalta en alternativ investeringsfond och fa tillstand att utfora sidotjanster:

. Diskretionar portféljférvaltning

0 Foérvara och administrera andelar/aktier i fonder

. Ta emot medel med redovisningsskyldighet

0 Ta emot och vidarebefordra order avseende finansiella instrument
. Lamna investeringsrad

Ett fondbolag som bedriver diskretionar portféljforvaltning kan aven fa tillstand att

. ta emot fondandelar for férvaring, dock inte sddana andelar som ingar i en investeringsfond som fondbolaget
forvaltar

. ta emot medel med redovisningsskyldighet

. lamna investeringsrad avseende vardepappersfonder
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Gransoverskridande verksamhet

* Etablering av filial i Sverige ("gransa in”) eller utomlands ("gransa ut”) kraver underrattelse (inom
EES). Filialetablering utanfor EES kraver tillstand fran Finansinspektionen.

* Icke EES-baserade fondforetag och AlF-forvaltare behover tillstand for att verka i Sverige.
* Marknadsforing av AlF:er till icke-professionella investerare kraver tillstand.
* For marknadsforing av AlF:er till professionella investerare inom EES racker underrattelse.

* Marknadsforing av UCITS inom EES kan ske mot saval professionella som icke-professionella efter
underrattelse.

* Sonderande marknadsféring av AlF.er inom EES kraver underrattelse.
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Att sta under tillsyn av Finansinspektionen

* Vad en ansokan ska innehalla framgar av foreskrifter fran Finansinspektionen (FFFS 2013:9 och

2013:10)
e Kapitalkrav under pagaende verksamhet

* Rorelseregler
* Organisatoriska krav
* Likviditetshantering och vardering
* Uppdragsavtal
* Uppforanderegler

* Informationskrav
* Lopande information till Finansinspektionen
* Platsundersokning

e Sanktioner
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En starkare fondmarknad (prop. 2025/26:186)

* Propositionen innehaller forslag till lagandringar som syftar till att starka konkurrenskraften och
motstandskraften pa den svenska fondmarknaden. Flera av forslagen ar nédvandiga for att anpassa
svensk ratt till andringar i de tva centrala EU-direktiven pa fondomradet.

* Forslagen innefattar bland annat foljande:

* Reglerna fér inlésen av andelar i vardepappersfonder blir mer flexibla. Det blir aven majligt att tillampa
uppsagningstid i vardepappersfonder och specialfonder.

* Reglerinfoérs om likviditetshanteringsverktyg for vardepappersfonder och dppna alternativa investeringsfonder som
innebar att fondforvaltare ska valja minst tva sddana verktyg, till exempel svingprissattning.

* Mojligheten att 1ata fondandelar handlas pa en handelsplats utokas till att inte bara avse reglerade marknader utan
ocksa MTF-plattformar. Det blir aven mdjligt att bilda en andelsklass som handlas pa en saddan handelsplats.

* Regler for att mojliggora for fondforvaltare att tillhandahalla ett bredare utbud av tjanster infors, till exempel
kreditférvaltning och administration av referensvarden.

* Lagandringarna foreslas trada i kraft i huvudsak den 1 juli 2026.
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Fondlagstiftningen i praktiken
- regelverket for fonder och fondforvaltare

Heldagskurs 16 september

Som kursdeltagare far du kunskap om:

* Regelverkets bakgrund och omfattning

* Rorelsereglerna for fondforvaltare

* Finansinspektionens tillsyn och sanktionsmojligheter avseende
fondforvaltare och ledande befattningshavare i dessa bolag
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Vad tyckte du om dagens webbinarium?

Ta garna 30 sekunder och svara pa utvarderingen!
Efter det besvaras fragor i man av tid
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Tack!

For fragor om BG Institute och vara kurser,
mejla oss pa kursinformation@bginstitute.se
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