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Den nya lagen om straff for
olovlig finansiell verksamhet



Den nya lagen om straff for olovlig finansiell
verksamhet

* Den 1mars 2026 tradde lagen (2026:56) om straff for olovlig finansiell verksamhet i kraft.

* Syftet med lagstiftningen ar att starka mojligheterna att ingripa mot aktorer som bedriver finansiell
verksamhet utan erforderligt tillstdnd eller registrering och darigenom sakerstalla en effektiv tillsyn

samt uppratthalla fortroendet for det finansiella systemet.

* Genom den nya lagen infors ett nytt brott, benamnt olovlig finansiell verksamhet, som tar sikte pa
situationer dar nagon bedriver finansiell verksamhet utan att uppfylla de tillstands- eller

registreringskrav som foljer av finansmarknadsregleringen.

EEEEEEEEEEEEEEEEEEE



Den nya lagen om straff for olovlig finansiell
verksamhet, forts.

 Avden nyalagen framgar att den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bedriver finansiell
verksamhet utan tillstand eller registrering hos Fl, nar sadant tillstand eller sddan registrering kravs,
doms for olovlig finansiell verksamhet till boter eller fangelse i hogst tva ar. | ringa fall ska dock inte

domas till ansvar.

* Avforarbetena framgar att bedomningen av om ett fall ar ringa exempelvis kan ta sikte pa

verksamhet som bedrivits i mycket begransad skala eller som avsett mindre belopp.
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Den nya lagen om straff for olovlig finansiell
verksamhet, forts.

* Lagen innehaller dven en kvalificerad brottstyp.

 Enligt 3 §ilagen doms for grov olovlig finansiell verksamhet till fangelse i lagst sex manader och

hogst sex ar om garningen begatts uppsatligen och ar att anse som grov.

* Vid bedomningen ska det sarskilt beaktas om verksamheten bedrivits i storre omfattning eller
avsett betydande varden, om den ingatt som ett led i systematiskt bedriven brottslighet eller om

garningen annars varit av sarskilt farlig.
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Den nya lagen om straff for olovlig finansiell
verksamhet, forts.

* Lagen innehaller aven bestammelser som reglerar samspelet mellan straffrattsliga och
administrativa atgarder. Fl alaggs enligt 4 § en skyldighet att anmala till aklagare nar det finns

anledning att anta att ett brott enligt lagen har begatts.
 Samtidigt infors sa kallade sparregler for att undvika dubbelprévning.

 Dettainnebar att Fl inte far besluta om administrativa sanktioner om aklagare redan har inlett ett
straffrattsligt forfarande, exempelvis genom att vacka atal eller utfarda strafférelaggande. Pa
motsvarande satt far aklagare inte vidta sadana atgarder om samma garning redan omfattas av ett

sanktionsforfarande hos Fl.
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Den nya lagen om straff for olovlig finansiell
verksamhet, forts.

Sammantaget innebar den nya lagstiftningen att incitamenten att sakerstalla att erforderliga tillstands- och

registreringskrav uppfylls har starkts avsevart.

Den tidigare relativt begransade tillsynsrisken vid oregistrerad verksamhet far darmed anses ha ersatts av en

betydligt mer ingripande och rattsligt riskfylld ordning.
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Det naringsrattsliga regelverket
avseende garantigivning vid
publika emissioner



Det naringsrattsliga regelverket avseende
garantigivning vid publika emissioner

* Enligt 2 kap. 1§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (LV) kravs tillstand fran Finansinspektionen for
att yrkesmassigt tillhandahalla vissa i bestammelsen uppraknade investeringstjanster och

investeringsverksamheter.
* En av dessa tjanster ar garantigivning avseende finansiella instrument (se 2 kap. 1 § punkt 6).

* Ett garantidtagande kan innebara att garanten gentemot en emittent av finnansiella instrument (publika bolag)
utlovar att emissionen kommer att tecknas fullt ut eller att garanten gentemot emittenten atar sig att teckna

ett visst antal finansiella instrument, exempelvis i samband med en nyemission eller en bérsnotering.
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Det naringsrattsliga regelverket avseende
garantigivning vid publika emissioner

e Garantigivning avseende emissioner i publika bolag har varit en tillstdndspliktig tjanst sedan 1991, da den

davarande lagen om vardepappersrorelse tradde i kraft.

* Medverkan vid emissioner i privata bolag ar registreringspliktigt enligt lagen om viss finansiell verksamhet (mer

om detta senare)
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Lagen om viss finansiell
verksamhet - vilka verksamheter
kraver registrering?



Lag (1996:1006) om viss finansiell verksamhet

7 kap. Verksamhet och innehav av egendom
Finansiell verksamhet

1§ Ett kreditinstitut far driva bara finansiell verksamhet och verksamhet som
har ett naturligt samband med den.

Ett kreditinstitut far i sin verksamhet, bland annat

1. ldna upp medel, till exempel genom att ta emot inlaning fran allmanheten
eller ge ut obligationer eller andra jamforbara fordringsratter,

2. lamna och farmedla kredit, till exempel i form av kensumentkredit och
kredit mot pantratt i fast egendom eller fordringar,

3. medverka vid finansiering, till exempel genom att férvarva fordringar och
upplata 16s egendom till nyttjande (leasing),

4. tillhandahalla betaltjanster enligt lagen (2010:751) om betaltjanster,

5. tillhandahalla betalningsmedel,

6. iklada sig garantiforbindelser och géra liknande dtaganden,
7. medverka vid vardepappersemissioner,
8

. lamna ekonomisk radgivning,

9. forvara vardepapper,

10. driva rembursverksamhet,
11. tillhandahalla vardefackstjanster,
12. driva valutahandel,

13. driva vardepappersrarelse under de forutsattningar som foreskrivs i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden,

14, lamna kreditupplysning under de férutsattningar som foreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173), och

15. ge ut elektroniska pengar enligt lagen (2011:755) om elektraniska pengar.
Lag (2017:6917).
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Lag (1996:1006) om viss finansiell verksamhet

7 kap. Verksamhet och innehav av egendom
Finansiell verksamhet

1§ Ett kreditinstitut far driva bara finansiell verksamhet och verksamhet som
har ett naturligt samband med den.

Ett kreditinstitut far i sin verksamhet, bland annat

1. ldna upp medel, till exempel genom att ta emot inlaning fran allmanheten
eller ge ut obligationer eller andra jamforbara fordringsratter,

2. lamna och farmedla kredit, till exempel i form av kensumentkredit och
kredit mot pantratt i fast egendom eller fordringar,

3. medverka vid finansiering, till exempel genom att férvarva fordringar och
upplata 16s egendom till nyttjande (leasing),

4. tillhandahalla betaltjanster enligt lagen (2010:751) om betaltjanster,

. tillhandahalla betalningsmedel,

5

6. iklada sig garantiforbindelser och géra liknande dtaganden,

7. medverka vid vardepappersemissioner,

8. lamna ekonomisk radgivning,

9. forvara vardepapper,

10. driva rembursverksamhet,

11. tillhandahalla vardefackstjanster,

12. driva valutahandel,

13. driva vardepappersrarelse under de forutsattningar som foreskrivs i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden,

14, lamna kreditupplysning under de férutsattningar som foreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173), och

15. ge ut elektroniska pengar enligt lagen (2011:755) om elektraniska pengar.
Lag (2017:6917).

Exempel:
* Bryggfinansiering

* Formedling av krediter till foretag
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Lag (1996:1006) om viss finansiell verksamhet

7 kap. Verksamhet och innehav av egendom
Finansiell verksamhet

1§ Ett kreditinstitut far driva bara finansiell verksamhet och verksamhet som
har ett naturligt samband med den.

Ett kreditinstitut far i sin verksamhet, bland annat

1. ldna upp medel, till exempel genom att ta emot inlaning fran allmanheten
eller ge ut obligationer eller andra jamforbara fordringsratter,

2. lamna och farmedla kredit, till exernpel i form av konsumentkredit och
kredit mot pantratt i fast egendom eller fordringar,

3. medverka vid finansiering, till exempel genom att férvarva fordringar och
upplata 16s egendom till nyttjande (leasing),

4. tillhandahalla betaltjanster enligt lagen (2010:751) om betaltjanster,

5. tillhandahalla betalningsmedel,

6. iklada sig garantiforbindelser och goéra liknande 3
7. medverka vid vardepappersemissioner,
8

. lamna ekonomisk radgivning,

9. forvara vardepapper,

10. driva rembursverksamhet,

11. tillhandahalla vardefackstjanster,

12. driva valutahandel,

13. driva vardepappersrarelse under de forutsattningar som foreskrivs i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden,

14, lamna kreditupplysning under de férutsattningar som foreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173), och

15. ge ut elektroniska pengar enligt lagen (2011:755) om elektraniska pengar.
Lag (2017:6917).

2 kap. Tillstandspliktig vardepappersrarelse m.m.
Tillstandsplikt

Investeringstjanster och investeringsverksamheter

18§ For att driva virdepappersrirelse krévs tillstand av Finansinspektionen, om
inte nagot annat framgar av denna lag. Tillstand far ges for

1. mottagande och vidarebefordran av order i frdga om ett eller flera
finansiella instrument,

2. utférande av order pa kunders uppdrag,

3. handel for egen rakning,

4. portféljforvaltning,

5. investeringsradgivning,

6. garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finansiella
instrument med ett fast atagande,

7. placering av finansiella instrument utan fast atagande,
8. drift av MTF-plattformar, och
9. drift av OTF-plattformar. Lag (2017:673).

Vad galler privata aktier:

c SOU 2018:20

. Nya regler for viss grasrotsfinansiering (Fi2022/00473)

Rent aktiemakleri pa andrahandsmarknaden faller lagtekniskt utanfor
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Lag (1996:1006) om viss finansiell verksamhet

7 kap. Verksamhet och innehav av egendom

Finansiell verksamhet

1§ Ett kreditinstitut far driva bara finansiell verksamhet och verksamhet som

har ett naturligt samband med den.

Ett kreditinstitut far i sin verksamhet, bland annat

1. 1ana upp medel, till exempel genom att ta emot inlaning fran allmanheten

eller ge ut obligationer eller andra jamforbara fordringsratter,
2. lamna och farmedla kredit, till exernpel i form av konsumentkredit och
kredit mot pantratt i fast egendom eller fordringar,
3. medverka vid finansiering, till exempel genom att férvarva for
upplata 16s egendom till nyttjande (leasing),
4. tillhandahalla betaltjanster enligt lagen (2010:751) etaltjanster,
5. tillhandahalla betalningsmedel,
6. iklada sig garantiforbindelser och géra likrande dtaganden,
7. medverka vid vardepappersemissi
8. lamna ekonomisk radgivning,

Lamna ekonomisk radgivning

Av férarbetena framgar att begreppet ekonomisk radgivning ska forstas relativt brett. | prop.
2022/23:124 s. 33 anges att ekonomisk radgivning enligt kapitaltdckningsdirektivet bland annat
avser radgivning till foretag rérande kapitalstruktur, industriell strategi och liknande
angeldgenheter samt tjanster knutna till fusioner och féretagsférvarv. Begreppet omfattar
darmed typiskt sett radgivning i samband med foretagsforvarv, kapitalanskaffningar och andra
strukturella transaktioner.

Sidotjanster

2§ Ettvdrdepappersbolag far efter tillstand av Finansinspektionen som ett led
i rorelsen

1. férvara finansiella instrument for kunders rdkning och ta emot medel med
redovisningsskyldighet, dock inte tillhandahalla eller fora vardepapperskonton
pa hogsta niva (central kontoféringstjanst),

2. lamna kunder kredit for att kunden, genom virdepappersbolaget, ska
kunna genomfdra en transaktion i ett eller flera finansiella instrument,

3. lamna rad till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi och liknande

9. forvara vardepapper,

10. driva rembursverksamhet,

11. tillhandahalla vardefackstjanster,
12. driva valutahandel,

13. driva vardepappersrarelse under de forutsattningar som foreskrivs i lagen

(2007:528) om vardepappersmarknaden,
14, lamna kreditupplysning under de férutsattningar som foreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173), och

15. ge ut elektroniska pengar enligt lagen (2011:755) om elektraniska pengar.

Lag (2017:691)

L fragor samt lamna rad och utfora tjanster vid fusioner och foretagsuppkip,

4. utféra valutatjanster om dessa har samband med investeringstjanster,

5. utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av
allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument,

6. utfora tjgnster i samband med garantigivning avseende finansiella
instrument,

7. utfdra investeringstjanster, investeringsverksamhet och sidotjanster
avseende underliggande faktorer till sidana finansiella derivatinstrument som
avses i punkterna 2-4 och 7 i definitionen i1 kap. 4 &, ach

8. ta emot kunders medel pa konto for att underlitta vardepappersrorelsen.

Manga aktorer som gor detta avseende saval finansiella instrument (publika aktier) samt icke-finansiella instrument i form av privata aktier
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Lag (1996:1006) om viss finansiell verksamhet, forts.

* Den som vill erhalla registrering for en verksamhet som omfattas av lagen om viss finansiell verksamhet

behdver inge en ansékan som innehaller uppgifter om agarférhallanden och ledande befattningshavare.

* Darutover ska styrdokument inges avseende sdkandens atgarder for att motverka penningtvatt och

finansiering av terrorism, eftersom verksamheten omfattas av penningtvattsregelverket.
* NAagra sarskilda kapitalkrav uppstalls inte.

* Ansokningsavgiften uppgar till 52 500 kr for fysisk person eller 105 000 kr fér en juridisk person. Fl tar dven ut

en arlig tillsynsavgift.

Institute

EN DEL AV BLENDOW GROUP



Nagra avslutande synpunkter



Nagra avslutande synpunkter

* Hur bor man agera om man vill undvika tillstands- eller registreringsplikt, och risken att man anses

bedriva olovlig finansiell verksamhet?
» Lamna ingen garanti.

» Lamna ingen kredit.

» Medverka inte vid emissioner

> Lamna inte rad
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Nagra avslutande synpunkter

* Om du vid nagot enstaka tillfalle vill amna en garanti, medverka vid emissioner, |amna rad eller
lamna en kredit: undvik att marknadsfora dig sjalv som garant eller kreditgivare etc. och ha inte med
tjansten som del av din verksamhet.

* Jufler tillfallen du lamnar en garanti eller lamnar en kredit etc. under en tidsmassigt
sammanhangande period, desto storre risk att du anses bedriva tillstandspliktig eller
registreringspliktig verksamhet.

* Avslutningsvis: Vardepappersinstitut/Corporate Finance aktérer som gentemot emittenter anlitar
samma aktorer som garanter eller kreditgivare etc. utan att dessa har tillstand eller ar registrerade
riskerar ingripande fran Finansinspektionen.
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E-kurs: Tillstandsplikt for finansiella tjanster

Du far kunskap om:

* Regelverkets bakgrund, syfte och omfattning

* Nar tillstand eller registrering kan kravas

* Gransdragningen for yrkesmassig finansiell verksamhet

* Hur tillstands- och registreringsfragor kan bedoémas vid emissioner,
brygglan, foretagsfinansiering och radgivning

o Straffrattsliga konsekvenser vid olovlig finansiell verksamhet

* Finansinspektionens tillsyn och sanktionsmojligheter
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Vad tyckte du om dagens webbinarium?

Ta garna 30 sekunder och svara pa utvarderingen!
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Tack!

For fragor om BG Institute och vara kurser,
mejla oss pa kursinformation@bginstitute.se
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